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Sao Paulo, 14 de Maio de 2018 — A BRADESPAR [B3: BRAP3 (ON), BRAP4 (PN); LATIBEX: XBRPO (ON), XBRPP
(PN)] anuncia os resultados referentes ao 1T18.

Estrutura dos Investimentos — 31.03.2018

Seus investimentos que no decorrer do ano eram direcionados a VALE e a CPFL Energia, ao final de 2017 passaram a
se concentrar exclusivamente na VALE, empresa onde a BRADESPAR atua de forma direta na alta administragéo.

EM 31 de Marco de 2018, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de
R$ 13,9 bilhdes.

%V = % Capital Votante BRADESPAR
%T = % Capital Total

6,41%
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BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO (R$ mil)
31/03/2018 31/03/2017
CIRCULANTE 1.618.422 1.820.197
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.618.239 420.757
Juros s/ Capital Proprio e Dividendos a Receber - 5.445
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - 1.393.813
Outros Valores 183 182
NAO CIRCULANTE 9.708.850 8.819.224
Realizavel a Longo Prazo 175.457 193.614
Tributos a Compensar e Recuperar 168.193 186.789
Depdsitos Judiciais 7.264 6.825
Investimentos 9.533.386 8.625.605
Imobilizado 7 5
K TOTAL 11.327.272 10.639.421 /
ﬂASSIVO (R$ mil) \
31/03/2018 31/03/2017
CIRCULANTE 2.229.070 755.858
JCP e Dividendos a Pagar 435.434 161.834
Debéntures a Pagar 1.740.736 -
Impostos e Contribuic6es a Recolher 492 3.870
Provisdo para IR e CS 25.078 563.582
Outras Obrigacdes 27.330 26.572
NAO CIRCULANTE 595.435 1.636.980
Debéntures a Pagar - 1.598.013
Provisbes e Obrigacfes Legais 595.435 38.967
PATRIMONIO LIQUIDO 8.502.766 8.246.583
Capital Social 4.100.000 4.100.000
Reservas de Lucros 2.026.339 452.916
Acdes em Tesouraria (20.310)
(20.310)
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 2.680.251 3.290.993
Resultado do Periodo (283.514) 422.984
11.327.271

QOTAL

10.639.421 /
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COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA

Abaixo, apresentamos a Demonstracdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas contabeis

adotadas no Brasil.

/

Demonstracéo de Resultado

Equivaléncia Patrimonial

Receita Operacional

Despesas Gerais e Administrativas
Despesas de Pessoal

Receitas / Despesas Financeiras
Despesas Tributarias

Outras Despesas Operacionais
Resultado Operacional antes do IR/CS
Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Resultado do Periodo

1T18
324.785
324.785
(1.135)
(1.095)
(265)
(16.382)
(555.112)
(249.204)
(34.310)
(283.514)

1T17
464.700
464.700
(1.128)
(998)
(33.405)
(1.003)
428.166
(5.182)
422.984

(R$ mil)
Var %
-30,1%
-30,1%
0,6%
9,7%
-99,2%

~

Receita Operacional

Como Companhia de investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de

equivaléncia patrimonial, dividendos e juros sobre o capital proprio da VALE.

A BRADESPAR, no 1° trimestre de 2018, registrou receita operacional de R$ 324,8 milhdes.

Cumpre destacar o robusto desempenho da VALE, com destaque para o recorde do volume de vendas de minério de

ferro e pelotas para um primeiro trimestre, apesar do desafio de uma menor producdo sazonal.

Ressalte-se ainda, que, com a forte geracdo de caixa, somada aos recursos da venda dos ativos de fertilizantes para a
Mosaic e o project finance do Corredor de Nacala em Mogambique, permitiu substancial reducdo da sua alavancagem,

com a divida liquida atingindo US$ 14,9 bilh&es, o menor nivel desde o 1° trimestre de 2011.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro da BRADESPAR, nos primeiros trés meses de 2018, foi negativo em R$ 265,0 mil, devido,
principalmente, a receita sobre aplicacbes financeiras e aos juros das debéntures da BRADESPAR, calculados com

base no CDI, impactado pela taxa basica de juros (SELIC) no periodo.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

As despesas de pessoal, gerais e administrativas da BRADESPAR totalizaram, no 1° trimestre de 2018,

R$ 2,2 milhdes, ante R$ 2,1 milhdes em igual periodo do ano anterior.
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Resultado do Trimestre

No 1° trimestre de 2018, a BRADESPAR apresentou prejuizo de R$ 283,5 milhdes, reflexo, da provisédo do processo
Elétron, representada na linha outras despesas operacionais.

Desempenho do Resultado (R$ milhdes)
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COMENTARIOS SOBRE AS INVESTIDAS

VALE

A VALE figura como a maior produtora mundial de minério de ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a
industria siderurgica. E, também, a maior produtora mundial de niquel, com aplicacdes na indUstria de aco inoxidavel e
ligas metalicas utilizadas na producao de aeronaves, automdveis, equipamentos de mineragdo e energia, telefones
celulares, baterias, baterias especiais para veiculos elétricos e hibridos, entre muitos outros. Além disso, produz
manganés, ferro-ligas, carvao térmico e metallrgico, cobre, metais do grupo da platina, ouro, prata, cobalto, potassio,
fosfatos e outros nutrientes fertilizantes, matérias-primas importantes para a inddstria e a agricultura global. Para
sustentacdo da sua estratégia de crescimento, a Companhia opera, ainda, grandes sistemas de logistica no Brasil e
outras regides do mundo, incluindo ferrovias, terminais maritimos e portos, integrados as suas operacfes de
mineracao.

Os principais destaques do desempenho da VALE, no 1° trimestre de 2018, foram:
® O EBITDA ajustado totalizou R$ 12,9 bilhdes, principalmente em funcdo dos maiores pregos
realizados e da ativa gestao do portfélio;
®  Lucro liguido de R$ 5,1 bilhdes; e

® Os Investimentos atingiram o menor nivel para um primeiro trimestre desde 2005,
totalizando US$ 890,0 milhdes, sendo compostos por US$ 361,0 milhdes em execucdo de

projetos e US$ 529,0 milhdes na manutencgéo das operacoes.
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Mercado de Capitais

A BRADESPAR tem, desde a sua constituicdo, as a¢des do seu capital social listadas na B3, sob os cddigos BRAP3
(ON) e BRAP4 (PN), e titulos negociados no Latibex — Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores
de Madri, na Espanha —, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts (GDRS).

Adicionalmente, a BRADESPAR integra dois indices de destaque: o Ibovespa, que inclui as companhias mais liquidas
do mercado brasileiro, e o indice de Governanga Corporativa (IGC), composto pelas companhias que assumiram
compromisso com elevados padr8es de governancga corporativa, desde 2001, quando aderiu ao Nivel | de Governanga
Corporativa da B3.

Desempenho das A¢des naB3 no 1T18
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Cotag0es ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros Sobre Capital Proprio.
Fonte: Economatica.
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Liquidez

A média diaria do volume de acg6es preferenciais de emissdo da BRADESPAR (BRAP4), negociadas no 1T18, foi de
R$ 59,8 milhdes. A média diaria do nimero de negécios realizados com a BRAP4 na B3, no 1T18, foi de 6.047.

Volume Financeiro Médio Diario de A¢des Negociadas (R$ Milhdes)
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Prémio / Desconto

Ao final do 1T18, o valor de mercado da participagao na VALE detida pela BRADESPAR alcangou R$ 14,1 bilhdes. O
valor de mercado da BRADESPAR em relacdo ao da VALE, deduzindo-se a divida liquida de R$ 130 milhdes,
apresentou desconto de 24,0%, ou seja, o valor de mercado da BRADESPAR equivale a 76,0% do valor liquido de
seus ativos.

Valor Liquido dos Ativos da Bradespar X Valor de Mercado da Bradespar (precos de fechamento em 29/03/18)
Participagédo da Bradespar

Cotacio Otde de % do Valor de Valor de Valor de

Companhias (R$/a9éo) AcBes Capital Mercado Mercado Mercado
¢ ¢ Total R$mil)  (US$mil)  (EURO mil)
VALE ON 42,21 332.965.266 6,41% 14.054.464 4.228.687 3.438.377
Valor Total dos Ativos da Bradespar (A) 14.054.464 4.998.687 3.438.377
,o. . . @)

Divida Liquida da Bradespar (B) (130.000) (39.115) (31.804)
Caixa da Bradespar 1.611.000 484.715 394.126
Divida Bruta da Bradespar (1.741.000) (523.830) (425.930)

Valor Liquido dos Ativos da Bradespar (C)

= (A) + (B) 13.924.464 4.189.572 3.406.573

Valor de Mercado da Bradespar (D) 10.579.659  3.183.193 2.588.278
Acdes Ordinarias (BRAP3) 28,00 122.523.049 3.430.645 1.032.208 839.296
AcOes Preferenciais (BRAP4) 31,49 227.024.896 7.149.014 2.150.985 1.748.982

Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos

e Valor de Mercado Bradespar (C) - (D) 3.344.805 1.006.379 818.295

DESCONTO @ 24,0%

\J

(1) Divida Liquida em 29/03/2018.
(2) ((Valor de mercado da Bradespar)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1
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Historico do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o
Valor de Mercado da BRADESPAR
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EVENTOS SUBSEQUENTES

A BRADESPAR foi parte, junto com a Litel Participagdes S.A.(“LITEL”), em um Procedimento Arbitral instaurado por
iniciativa da ELETRON S.A.(“ELETRON?”), no qual a ELETRON requereu o reconhecimento do direito de: (i) adquirir
uma determinada quantidade de a¢cbes da VALEPAR e (ii) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Uma sentenca
parcial, proferida nessa arbitragem, reconheceu que a BRADESPAR e a LITEL estavam obrigadas a realizar a venda
das ac¢bes da VALEPAR, nas condicdes que seriam estabelecidas na sentenca arbitral final.

Em 5 de setembro de 2011 e 3 de outubro de 2011, o Tribunal Arbitral, seguindo o que ficou decidido na sentenca
parcial, proferiu deciséo final e definiu, por maioria, que a BRADESPAR e a LITEL deveriam transferir & ELETRON,
apés o pagamento do preco de compra, 37.500.000 acbes ordinarias de emissdo da VALEPAR. O pedido da
ELETRON de indenizacéo por perdas e danos foi rejeitado pelo Tribunal Arbitral.

Em 2 de outubro de 2014, a ELETRON propds, contra a BRADESPAR e a LITEL, na propor¢do de 50% para cada uma
das executadas, em face da solidariedade estabelecida, a execu¢do da Sentenca Arbitral. Nesse processo, a
ELETRON indicou o pagamento de um valor que ndo correspondeu ao preco de compra determinado na Sentenca
Arbitral, raz8o que levou as executadas a impugnar a Execucdo. ApOs a apresentagdo das impugnacdes pela
BRADESPAR e pela LITEL, em 4 de marco de 2015, a ELETRON pediu a conversio da execucdo em pagamento de
perdas e danos, apresentando um valor de R$ 2,6 bilhdes como pretendido, mais honorarios. A Juiza deferiu o pedido.
A BRADESPAR e a LITEL recorreram da conversdo, mas o TJ/RJ manteve a deciséo, determinando, entretanto, a
apuracao do valor das perdas e danos por meio de pericia.

Realizada a pericia, o Laudo Pericial indicou um valor de perdas e danos no montante de R$ 4,0 bilhes, para a data
da conclusdo do laudo, ou seja, 26 de abril de 2017. As executadas, BRADESPAR e a LITEL, recusaram as
conclus@es apresentadas no Laudo Pericial, indicando a necessidade da elaboragdo de uma nova pericia.

Os assistentes periciais da BRADESPAR questionam os critérios adotados no Laudo Pericial, que apos serem
corrigidos, passariam a apresentar um valor das perdas e danos de R$ 288 milhdes.

Conforme decisao publicada em 2 de maio de 2018, a Juiza homologou o laudo apresentado pelo valor de R$ 4,0
bilhdes, refutando os argumentos apresentados pelas executadas. A decisdo de homologacgéo € passivel de recurso ao
TJ/RJ.

A partir da andlise dos processos arbitrais e judiciais acima referidos, e considerando os Ultimos eventos do processo,
especialmente a homologac@o do célculo pelo Juizo de primeiro grau, os assessores juridicos da BRADESPAR,
classificam como provaveis as probabilidades de perdas relacionadas com esses litigios, mas por montante ajustado
ao valor da opcdo reclamada, que na data de 29 de margo de 2018, importaria em um valor liquido de R$ 1,1 bilh&o.
Essas razdes levaram a Administracdo da companhia a realizar uma provisdo no valor de R$ 555 milhdes,
correspondente ao percentual de sua responsabilidade indicado pela Exequente no processo de execucao.
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DIVIDENDOS E E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Em conformidade com a sua “Politica Indicativa de Remuneragao Anual’, e para cumprimento do disposto no Estatuto
Social que determina a distribuicdo de no minimo 30% do lucro liquido ajustado, a BRADESPAR comunicou aos seus
acionistas, em 27 de abril de 2018, que foi aprovada proposta do Conselho de Administracéo de 20 de mar¢o de 2018,
para o pagamento de dividendos, no valor de  R$ 433,0 milhdes, cujo pagamento sera efetuado em 15 de maio do
ano corrente, com base no lucro do exercicio social de 2017.

Serdo pagos R$ 1,168182086 por acdo ordinaria e R$ 1,285000295 por acao preferencial, ndo havendo retencdo de
Imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n’ 9.249/95.

Os juros sobre o capital proprio e dividendos pagos e a pagar em 2018, com base no exercicio social de 2017,
totalizaram R$ 755,0 milhGes, sendo o maior volume anual j4 pago pela BRADESPAR.

Historico de Pagamento de Juros Sobre Capital Proprio e Dividendos
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CONTATO DE RI

Para mais informacdes, favor contatar a area de Relagcdes com Investidores:

Fernando Buso - CEO
Gustavo Bonetti

Daniel Picerni Sarmento

Tel.: 55 11 2178-6300
Fax: 55 11 2178-6315

E-mail: bradespar@bradespar.com

Site: www.bradespar.com
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